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ДЕВИЗНИ КУРС 
 

 
Увођење флуктуирајућих девизних курсева у систем девизно курсних аранжмана 
почетком 1970 тих година престављало је изазов за економске научне кругове. 
Велика и нерегуларна колебања девизних курсева која су наступила тих година 
указивала су на потребу за ревидирањем теоријског става у погледу детерминанти 
девизног курса 
 
Девизни курсеви почињу да се крећу у обиму и смеру који је све теже прорећи и 
предвидети,остављајући негативан траг на трговинске и финансијске односе 
између отворених економија и резултате пословања њихових субјеката укључених 
у међународне токове роба и капитала.Поново у сам фокус економске анализе 
улазе улазе реални девизни курсеви јер су они ти који дефинишу међународну 
конкурентност 
 
Савремена теорија девизних курсева у својој почетној тачки анализе девизних 
курсева полази од става да девизни курсеви преставњају релативне цене 
националних валута и да су они у режиму флуктуирајућих девизних курсева 
условљени понудом и тражњом на девизном тржишту.Ова чињеница преставља 
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само полазну тачку анализе формирања девизних курсева и њиховог односа са 
другим макроекономским варијаблама или деловањем надлежних органа 

ПОЈАМ ДЕВИЗНО-КУРСНОГ РИЗИКА И  
ХЕЏИНГА 

 
 Кретање девизних курсева(цена валута) и њихова релативна одступања од 
конвенционалног изабраног заједничког именитеља била су позната и пре 
седамдесетих година овог века,пре преласка на девизно курсне аранжмане типа 
флексибилних девизних курсева.Међутим за ова осцилирања се може рећи да су 
била незнатна и занемарљива.Валутни паритети били су успостављени у односу на 
долар(односно злато) и осцилирање девизних курсева одвијала су се у 
оквирудозвољеног минималног процентуалног одступања,најпре 1%, а нешто 
касније и 2,25% од паритета валуте.У оквиру дозвољених осцилација девизни курс 
се одржавао интервенцијама централне банке из монетарних резерви.У тако 
успостављеном систему фиксних девизних курсева осцилације девизног курса око 
паритета биле су лимитиране и могуће су биле званичне промене девизног курса 
само у случају фундаменталне платнобилансне неравнотеже 
 
Овај систем девизних курсева уливао је сигурност свим економским субјектима 
приликом доношења пословних одлука,како на интерном,тако и на међународном 
плану.Фиксирани паритети отклањали су несигурност и неизвесност по питању 
међународне трговине и инвестирања ван граница своје земље.Условно 
речено,није постојао ризик девизног курса,и на основу њега неизвесност у погледу 
кретања вредности прихода,имовине или пак конкурентске снаге субјекта на 
страним робним и финансијским тржиштима 
 
Почетком седамдесетих година ситуација се мења из корена.Већина развијених 
земаља запада прелази на девизно курсне аранжмане типа флексибилних девизних 
курсева и њихов екстремни вид флуктуирајуће(пливајуће) девизне курсеве.Ово је 
био знак да више није потребно утврђивати паритет националне валуте.Девизни 
курс постаје искључиво функција понуде и потражње девиза на девизном 
тржишту.Валутама је дозвољено да «пливају»,да пронађу своју сопствену 
вредност на тржишту. 
 
Прелазак на флуктуирајуће девизне курсеве значио је за економске 
субјекте(корпорације и банке) појаву једног новог типа ризика у њиховом 
пословању –девизно-курсног ризика(exchange rate risk) 
 
Осцилирања девизних курсева постају свакодневна,неконтролисана ,непредвидива 
и значајна.Оваква кретања девизних курсева бивају резултат преласка на 
флуктуирајуће девизне курсеве,великог таласа инфлације,рецесије која је 
захватила светску привреду,кретања ослобођеног капитала од једног до другог  
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---- OSTATAK TEKSTA NIJE PRIKAZAN. CEO RAD MOŽETE PREUZETI 
NA SAJTU WWW.MATURSKI.NET ---- 

 
 

BESPLATNI GOTOVI SEMINARSKI, DIPLOMSKI I MATURSKI TEKST 
RAZMENA LINKOVA - RAZMENA RADOVA 

RADOVI IZ SVIH OBLASTI, POWERPOINT PREZENTACIJE I DRUGI EDUKATIVNI MATERIJALI. 
 

WWW.SEMINARSKIRAD.ORG  
WWW.MAGISTARSKI.COM 

WWW.MATURSKIRADOVI.NET  
 

 
NA NAŠIM SAJTOVIMA MOŽETE PRONAĆI SVE, BILO DA JE TO SEMINARSKI, DIPLOMSKI  ILI  MATURSKI RAD, 

POWERPOINT PREZENTACIJA I DRUGI EDUKATIVNI MATERIJAL. ZA  RAZLIKU OD OSTALIH MI VAM PRUŽAMO DA 
POGLEDATE SVAKI RAD, NJEGOV SADRŽAJ I PRVE TRI STRANE TAKO DA MOŽETE TAČNO DA ODABERETE ONO ŠTO 
VAM U POTPUNOSTI ODGOVARA. U BAZI SE NALAZE  GOTOVI SEMINARSKI, DIPLOMSKI I MATURSKI RADOVI  KOJE 

MOŽETE SKINUTI I UZ NJIHOVU POMOĆ NAPRAVITI JEDINSTVEN I UNIKATAN RAD. AKO U BAZI  NE NAĐETE RAD 
KOJI VAM JE POTREBAN, U SVAKOM MOMENTU MOŽETE NARUČITI DA VAM SE IZRADI NOVI, UNIKATAN 

SEMINARSKI ILI NEKI DRUGI RAD RAD NA LINKU IZRADA RADOVA.  PITANJA I ODGOVORE MOŽETE DOBITI NA 

NAŠEM FORUMU ILI NA maturskiradovi.net@gmail.com 
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